Stjornarhattayfirlysing

islensk verdbréf hf. leggja hofudaherslu & heidarleika og 6haedi i starfsemi sinni. Félagid er verdbréfafyrirtaeki med
aherslu & eignastyringu, verdbréfamidlun og fyrirteekjaradgjof. Félagio stundar ekki eigin vidskipti eda Utldnastarfsemi.

Félagid leggur dherslu & géda stjdrnarhaetti og skilyrdislausa fylgni vid 16g, reglur og sampykktir félagsins. Félagid fylgir i
4llum meginatridum 6. Gtgafu leidbeininga um stjérnarhaetti fyrirteekja sem eru gefnar Gt af Vidskiptaradi islands,
Samtokum atvinnulifsins og Nasdaq Iceland. Fyrsta Utgéfa leidbeininganna kom Ut &rid 2004 og hafa peer verid
endurskodadar med reglubundnum heetti fra peim tima. Leidbeiningarnar fela i sér tilmaeli um innleidingu & dkvednum
vinnureglum umfram pad sem kvedid er 4 um i ldgum og reglum en & sama tima fylgir peim meiri sveigjanleiki en sliku
regluverki enda eru fyrirtaekin sem leidbeiningunum fylgja ¢lik og af ollum steerdum og gerdum. Meginmarkmid
leidbeininganna er ad skyra hlutverk og &byrgd stjérnenda fyrirteekja og audvelda peim pannig ad raekja storf sin og um
leid treysta hag hluthafa og annarra hagadila. Leidbeiningarnar eru adgengilegar & vefslédinni http://leidbeiningar.is. |
starfsemi sinni taka Islensk verdbréf auk pess mid af vidmidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA) um
innri stjornarheetti fjarmalafyrirteekja (EBA/GL/2021/05).

Eftirfarandi eru nanari upplysingar um einstaka paetti stjornarhatta islenskra verdbréfa hf.

Fravik fra leidbeiningum um stjérnarhaetti

Grundvéllur leidbeininga um stjornarhaetti er svokoéllud |, fylgid eda skyrid” regla (e. ,comply or explain”) en & grundvelli
hennar hafa stjérnir fyrirtaekja svigrim til ad dkveda ad hve miklu leyti einstaka paettir leidbeininganna henti vidkomandi
fyrirtaeki. Sé vikid fra leidbeiningunum skal pess getid i stjornarhattayfirlysingu. [slensk verdbréf hf. fylgja reglunum i
samraemi vid steerd og umfang starfseminnar og eru nokkur fravik gerd fra leidbeiningunum. Med visan til pessa er hér
med gerd grein fyrir eftirfarandi fravikum:

o Vikid er fra gr. 1.1.2. ad pvi leyti ad ekki verda veittar upplysingar um timasetningu hluthafafunda & heimasidu
félagsins. Hluthafar félagsins eru fair og telur stjérn samsetningu peirra ekki veita tilefni til auglysingar & vefsiou
félagsins.

e Stjorn hefur ekki sett sér skrifleg viomid um sidferdi sbr. gr. 2.9. Félagid hefur sett sér stefnu um samfélagslega
abyrgd og leggur p6 mikla dherslu & bada pessa paetti almennt i starfsemi sinni og telur ad peim verdi best ndd med
abyrgum stjérnendum sem hafa fagmennsku og gott sidferdi ad leidarljési i 6llum sinum stérfum, 6dru starfsfolki til
eftirbreytni. Samfélagsleg abyrgd er félaginu hugleikin i ljosi sérstddu sinnar med hoéfudstddvar & landsbyggdinni og
mikilveegi pess ad fjarmalafyrirteeki starfi ekki eingdngu i Reykjavik. Félagid hefur alla tid lagt mikid upp ur pvi ad
stydja vid bakid & iprottafélogum og margvislegri forvarnartengdri starfsemi og styrkja pannig umhverfi sitt og
naersamfélag. Stjérn stefnir ad pvi ad sampykkja skrifleg vidmid um sidferdi fyrir stjorn, stjornendur og starfsmenn
félagsins & neestu vikum.

e Midad vido umfang og edli starfsemi félagsins og fjdlda hluthafa er ekki talin porf & pvi ad skipa sérstaka
tilnefningarnefnd stjornar sbr. gr. 1.4. Med visan til itarlegra heefisskilyrda sem gilda um stjérnir i fjdrmalafyrirteekjum
er ekki talin asteeda til ad gripa til adgerda til ad vega upp & maéti fravikunum.

e {slensk verdbréf hf. birta ekki & vefsidu sinni 6fjarhagslegar upplysingar i starfsmannamalum, mannréttindamalum,
umhverfismalum, samfélagsmalum og spillingar- og mutumalum. Pannig er vikid frd& gr. 6.2. Stefnu félagsins
vardandi framangreinda flokka ma finna i stefnu islenskra verdbréfa hf. um samfélagslega abyrgd en hana er ad finna
4 heimasidu félagsins www.iv.is.

e Vikid er fra gr. 6.3. ad pvi leyti ad eftirfarandi upplysingar eru ekki birtar & vefsidu félagsins: &fjarhagslegar
upplysingar, upplysingar um hluthafafundi félagsins, fundarbod, fundargerdir hluthafafunda og upplysingar um
hvernig frambodum til stjérnar verdur komid & framfeeri.
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Starfsemi félagsins, innra eftirlit og ahaettustjornun

[slensk verdbréf hf. er verdbréfafyrirteeki samkvaemt l6gum nr. 115/2021 um markadi fyrir fiarmalagerninga.
Verdbréfafyrirtaeki teljast til fjarmalafyrirtaekja samkveemt I6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirteeki. Félagid stundar
fiarfestingarpjonustu, fjarfestingarstarfsemi og vidbotarpjénustu & grundvelli starfsleyfis fra fjarmalaeftirliti Sedlabanka
fslands (hér eftir ,FME") samkvaemt l6gum nr. 115/2021 sem tekur m.a. til eignastyringar, verdbréfamidlunar,
fiarfestingarradgjafar, fyrirteekjarddgjafar og vorslu. Nanari upplysingar um FME dsamt vyfirliti yfir helstu 16g og reglur
sem um starfsemi [slenskra verdbréfa hf. gilda & hverjum tima ma finna & heimasidu FME www.fme.is

Félagid Iytur eftirliti FME. Ahaettust\'/ring, regluvarsla og virkt innra eftirlit er mikilvaegt i starfsemi félagsins.
Ahaettustjori sér um ahaettustyringu fyrir félagid og ber abyrgd & vinnslu peirra skyrsina sem félaginu ber skylda til ad
skila til opinberra adila. Meginhlutverk regluvérslu er ad sja til pess ad félagio fylgi lagalegum kréfum og innra regluverki
sem sett er til ad innleida paer. P& skal regluvarsla hafa eftirlit med og styra hlitingardhaettu félagsins. Regluvordur
félagsins er jafnframt dbyrgdarmadur adgerda gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka og persénuverndarfulltrui
félagsins. Innri endurskodun er Utvistad til KPMG ehf. Ytri endurskodun er framkveemd af Deloitte ehf. Regluleg
upplysingagjof er til stjornar um framangreind atridi.

Eitt af dotturféldogum islenskra verdbréfa hf. er IV sjodir hf., sem hefur starfsleyfi fra FME sem rekstrarfélag
verdbréfasjoda samkvaemt Idgum nr. 116/2021 um verdbréfasjodi og sem rekstraradili sérhaefdra sjoda samkveemt
[6gum nr. 45/2020 um rekstraradila sérheefdra sjéda en auk pess naer starfsleyfid til eignastyringar og
fiarfestingarradgjafar. Hja félaginu og [V sjédum hf. eru nd um 20 starfsmenn.

Stjorn og forstjori

Stjérn {slenskra verdbréfa hf. er skipud premur ménnum og tveimur til vara. Meirihluti stjéornarmanna er 6hadur
félaginu, stjérnendum og stérum hluthdéfum pess samkveemt skilgreiningu leidbeininga um stjérnarheetti & 6haedi i
bessu tilliti, en einn hluthafi & yfir 10% eignarhlut i félaginu pegar stjérnarhattayfirlysing pessi er gefin Gt.

Stjoérn er kosin & adalfundi til eins ars i senn. Stjorn félagsins hefur aedsta vald i malefnum félagsins milli hluthafafunda.
Hun fer med malefni félagsins og skal annast um ad skipulag félagsins og starfsemi sé jafnan i gédu horfi og i samraemi
vid pau 16g og reglur sem um starfsemina gilda. Stjérnarfundir eru ad jafnadi haldnir méanadarlega. Auk stjérnar sitja ad
jofnu forstjori og yfirldgfreedingur fundi stjérnar. Meeting & stjérnarfundi sem haldnir voru & lidnu éri var til fyrirmyndar og
ad jafnadi satu allir stjornarmenn fundina.

Stjérnin skal annast um ad naegilegt eftirlit sé haft med bdkhaldi og medferd fjarmuna félagsins og getur ein veitt
prokdruumbod fyrir félagio. Stjérn félagsins raedur félaginu forstjéora og akvedur starfskjor hans. Stjornin starfar
samkvaemt starfsreglum sem stjorn hefur sett sér par sem kvedid er itarlega & um storf hennar auk pess sem nénari
starfslysingu stjérnarformanns er par ad finna. Starfsreglur stjérnar eru birtar 4 heimasidu félagsins. P4 setur stjorn sér
starfsasetlun i upphafi hvers kjortimabils fyrir naestkomandi starfsar. Samkvaemt stefnu islenskra verdbréfa hf. um
samfélagslega abyrgd skal félagid m.a. tryggja jafnrétti a 6llum svidum starfseminnar og hvatt er til fidlbreytileika. A pad
jafnt vid um samsetningu stjérnar sem og onnur svid félagsins.

Stjorn skal reglulega leggja mat & frammistddu stjérnenda og pad hvernig stefnumodtun félagsins er hrint i framkvaemd.
Arlega skal stjorn leggja mat & storf sin, verklag og starfsheetti. ba skal stjorn arlega leggja mat & storf forstjora og

rekstur félagsins i heild.

A adalfundi félagsins arid 2022 voru Laufey Maria Johannsdottir og Ingolfur Vignir Gudmundsson endurkjorin i stjorn en
auk pess var David Gudmundsson kjorinn. Gunnar Skulason og borbjérg Stefansdoéttir voru kjorin varamenn f stjorn.

Engar undirnefndir stjérnar eru starfandi hja félaginu.
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Forstjori ber dbyrgd & daglegum rekstri félagsins og skal i peim efnum farid eftir peirri stefnu og fyrirmeelum, sem
félagsstjérn hefur gefid. Hinn daglegi rekstur tekur ekki til rédstafana, sem eru évenjulegar eda mikilshattar. Slikar
radstafanir getur forstjori adeins gert samkvaemt sérstakri heimild fra félagsstjérn, nema ekki sé unnt ad bida dkvardana
félagsstjérnar an verulegs ohagraedis fyrir starfsmenn félagsins. | slikum tilvikum skal félagsstjorn tafarlaust tilkynnt um
radstofunina. Forstjori skal sja um ad bodkhald og fjarreidur séu i samraemi vid 16g og gddar venjur og ad medferd eigna
félagsins sé med tryggilegum heetti. Forstjori reedur starfsmenn félagsins en skal hafa samrad vid stjérn vid radningar ef
vid 4. Forstjori félagsins er Jéhann M. Olafsson.

Upplysingar um stjornarmenn og forstjora
Laufey Maria Johannsdéttir er stjérnarformadur félagsins.

Laufey Maria Johannsdéttir er feedd 1994. Hun er starfsmadur hja Bjorg Capital ehf. og stundar jafnframt ndm vid
Hagfreedideild Haskola islands. Laufey hefur gegnt ymsum stjornarstédum en hun sat i stjorn Sambands islenskra
framhaldsskoélanema 2012-2015, stjérn OBESSU, regnhlifasamtaka ndmsmannasamtaka i Evrépu 2015-2017, stjérn
Lanasjods fslenskra ndmsmanna 2014-2017 og Namsstyrkjanefnd LIN 2014-2016. Laufey sat einnig i stjérn
Landssambands ungmennafélaga 2017- 2019. A starfsarinu 2018-2019 var Laufey einn af 30 fulltrtum ungs félks i
Evrépu i Radgjafarddi Evrépuradsins i malefnum ungs folks (CoE Advisory Council on Youth).

Laufey er starfsmadur hja Bjorg Capital ehf., sem heldur & 67,6% hlut i {slenskum verdbréfum auk pess sem hun er
dottir forstjora félagsins, Johanns M. Olafssonar, og borbjargar Stefansdottur eiganda Bjargar Capital ehf. Hun hefur
ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila félagsins.

Ingolfur Vignir Gudmundsson er varaformadur stjérnar og starfar sem fulltrti & l6gfreedipjonustu Sigurdar
Sigurjénssonar l6gmanns i Reykjavik vid almenn 16gfreedistorf og malflutning i einkamalum og opinberum malum.

Hann er faeddur 1961. Ingdlfur Vignir Utskrifadist ur vidskiptadeild Haskéla fslands arid 1986, 6dladist 16ggildingu i
verobréfamidlun arid 1998 og Utskrifadist Ur lagadeild Haskolans i Reykjavik &rid0 2015. Hann 0dladist
malflutningsréttindi fyrir héradsdomi arid 2016. A timabilinu 1993 til 2009 starfadi hann i fijarmalageiranum. Hann er
med reynslu af stjérnun og rekstri fjarmalafyrirtaekja m.a. Gtlanastarfsemi, dhaettu- og fjarstyringu, gerd arshluta- og
arsuppgjora, rekstrar- og daetlanagerd, stefnumotun o.fl.

Ingdlfur Vignir & ekki seeti i stjornum annarra félaga. Adur sat hann i stjornum Tolvumidstédvar sparisjédanna,
Rekstrarfélags sparisjédanna og Allianz island. Hann hefur sinnt stundakennslu i 16gfraedi vid vidskiptadeild Haskola
[slands fra arinu 2016, m.a. f fjarmala- og verdbréfamarkadsrétti.

Hann & ekki hlutabréf i félaginu og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda samkeppnisadila félagsins.
David Gudmundsson er medstjérnandi hja félaginu og er I16gmadur og eigandi |6gfreedistofunnar DG Legal.

David er feeddur 1972. Hann lauk meistaraprofi i 16gfraedi fra Haskola [slands ari® 2002. A arunum 2002- 2007 vann
hann vid l6gfreedi- og skattarddgjof hja Deloitte ehf. fyrir stor og medalstér fyrirteeki m.a. vegna samruna og/eda
endurskipulagningar peirra. A arinu 2009 stofnadi hann 16gfreedistofuna Nordik 16gfraedipjonustu sif. og starfadi par til
arsins 2015 pegar hann feerdi sig til OPUS légmanna ehf. og var par til 2017. P4 hefur David &tt logfreedistofuna DG
Legal frd 2013 og starfar par enn pa. Reynsla Davids & svidi |6gfreedinnar spannar yfir 20 4r.

Samhlida I6gmannsstorfum hefur hann setid i og situr i fjdlda stjérna. Pa ber helst ad nefna ad hann situr i stjéorn MF1
shlf. sem er sérhaefdur sjédur sem kemur ad millilagsfjarmognun fyrirtaekja. Hann situr i stjéorn Unimaze ehf. auk pess
ad hafa verid framkveemdastjéri & arunum 2017-2018 en Unimaze er leidandi & sinu svidi sem bydur upp 4 ad senda og
mottaka rafreen vidskiptaskjol. P& var hann stjérnarformadur i Prémetin ehf. & arunum 2013-2021 en Prometin er
fiarfestingafélag med fjarfestingargetu upp a 1 milljard krona. ba hefur hann setid i stjérn Liftryggingafélags Islands hf.
og Reektunarsambands Fléa og Skeida ehf. dsamt pvi ad hafa sinnt sjodstjorn i fjarfestingarfélaginu Teknetin ehf.



Stjérnarhattayfirlysing, frh.:

David & ekki hlutabréf i félaginu og hefur ekki hagsmunatengsl vid helstu vidskiptaadila eda
samkeppnisadila félagsins.

Johann M. Olafsson er forstjori [slenskra verdbréfa hf.

Johann M. Olafsson er faeddur 1968 og tok vid stérfum sem forstjori félagsins i mai 2019. Hann lauk nami fra
Taekniskola slands og svo Haskdlanum & Bifrost 2002. Johann er I6ggiltur fasteigna og skipasali. Hann var adur
framkveemdastjéri  Vidskiptahussins ehf.  1999-2019, framkvaemdarstjéri i fjarmalafyrirteeki  1999-2001 og
framkveemdastjori i sjavarutvegi 1991-1999.

Bjorg Capital ehf., félag i eigu Porbjargar Stefansdottur konu Johanns, & 67,6% eignarhlut i islenskum verdbréfum hf.
{ varastjorn félagsins sitja Gunnar Skulason, fjarmalastjori Sjotaekni ehf., og Porbjorg Stefansdéttir, fiarfestir.

Gildi og samfélagsleg abyrgd

Fjarmalafyrirtaeki sem ekki nytur trausts og triverdugleika & litla framtid fyrir sér. Félagid gerir sér grein fyrir ad traust og
truverdugleiki helst i hendur vié sidferdi starfsmanna. islensk verdbréf hf. leggja pvi hofudaherslu & ad tryggja traust og
traverdugleika félagsins gagnvart hluthéfum, vidskiptavinum og samfélaginu i heild. Pessi atridi endurspeglast i innri
reglum félagsins og einnig i peirri vidskiptahugmynd sem starfsemi pess byggir 4, p.e. ad vera 6had
eignastyringarfyrirteeki sem keppir ekki vid vidskiptavini sina um bestu fjarfestingakostina. Vid rddningu nyrra
starfsmanna leitar félagid eftir folki med reynslu og pekkingu & fjarmalamarkadi eda ungum metnadarfullum
einstaklingum sem hafa brennandi dhuga 4 pvi ad starfa & slikum markadi.

Félagid er einnig medvitad um samfélagslega abyrgd sina og hefur hana ad leidarljési i starfseminni. Félagid hefur
medal annars stutt dyggilega vid ipréttaidkun barna og unglinga sem og ymis énnur géd malefni.

Samskipti hluthafa og stjérnar

islensk verdbréf hf. birta fréttir af starfsemi sinni & heimasidu félagsins (www.iv.is) og senda jafnframt ut
fréttatilkynningar ef markverdar breytingar hafa ordid. Ad auki geta hluthafar hvenzer sem er haft samband vid forstjéra
og/eda stjornarmenn ef spurningar vakna. A adalfundum er farid itarlega yfir starfsemi félagsins og par er hluthéfum
heimilt ad tja sig um malefni félagsins.

Upplysingagjof i tengslum vid brot a Iogum og reglum

Félagid hefur ekki brotid 16g, reglur eda tilmaeli FME i starfseminni. Félagid hefur ekki verid deemt eda verid Urskurdad
vidurldog vegna brota & 16gum um fjarmalafyrirtaeki eda 60rum ldgum og ekki eru til rannséknar nein brot hja opinberum
adilum svo vitad sé. Upplysingar um mal fyrir ddmstélum sem félagio & adild ad, sé um pad ad reeda, er ad finna i
skyringum i arsreikningi félagsins.
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